
La création monétaire et le contrôle de la Banque centrale grâce au taux d'intérêt (t.i) 

le constat 
macroéconomique

Objectif macro action de la banque 
centrale sur le t.i directeur

conséquences positives conséquences négatives

l'inflation est jugée trop 
élevée (supérieure à 8% 
par exemple)

diminuer la demande de 
création monétaire 

la BC augmente le t.i 
directeur, ce qui par effet 
de ricochet va augmenter 
le coût des crédits 
bancaires et donc 
diminuer la demande

moins de crédits diminués, cela 
va contenir l’inflation.
La monnaie va sans doute 
s’apprécier.

moins de crédits. Cela ne favorise pas 
la consommation et l’investissement 
des ménages et des entreprises

l'euro se déprécie il faut apprécier la 
monnaie en diminuant la 
masse monétaire en 
circulation.

la BC va augmenter le t.i 
directeur

   voir ci-dessus  voir ci-dessus

le prix des produits 
exportés par les 
entreprises européennes 
est souvent trop élevé

améliorer la compétitivité-
prix. 

en baissant le t.i, cela 
augmente la masse 
monétaire en circulation 
et cela peut 
éventuellement faire 
baisser le taux de change.

les prix des produits européens 
sont plus compétitifs, cela est 
favorable aux exportations.

les produits importés coûtent plus 
chers.

la croissance 
économique européenne 
est ralentie

il faut relancer la 
croissance économique

en baissant le t.i la BC 
permet un accès plus 
facile aux crédits et donc 
cela peut relancer la 
consommation et 
l’investissement

cela favorise la consommation et 
l’investissement

si il y a trop de création monétaire 
cela peut éventuellement favoriser 
une inflation et/ou une dépréciation 
de la monnaie


